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一、 2024年2月份國際黃金市場行情評析 

   月初隨美國公布初領失業救濟金人數激增，加以市場重啟對美國區域性銀行的擔憂，激

勵金價走升至2,065.48美元/盎司的當月高點(2/1)，惟隨美國1月份非農就業人數遠高於預

期，且美國供應管理協會(ISM)公布1月份服務業採購經理人指數(PMI)創近4個月以來最大增幅

(2/5)，以及月中美國公布2024年1月份消費者物價指數(CPI)及核心CPI數據高於市場預期，促

市場推遲對美國聯準會(Fed)降息時程的預測，致金價承壓下跌至1,984.34美元/盎司的當月低

點(2/14)，然隨後葉門胡塞武裝組織一天之內多次對船隻發動導彈攻擊，促歐盟宣布啟動紅

海及海灣地區船舶護航行動(2/19)，加以中東地區以巴衝突持續延燒，吸引避險資金流入金

市，以及美國商務部公布2024年1月份個人消費支出物價指數(PCE)年增率及核心PCE年增率均

較上月下降(2/29)，顯示通膨壓力有所減輕，壓抑美債殖利率回落，帶動金價走高，綜致月

底交易日(2/29)金價收於2,044.30美元/盎司，當月累計漲幅為0.23%。 

 表一、2024年2月份金價概況(2024/2/1~2/29) 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

 

二、 黃金期貨部位及黃金ETF持有量 

(一) 截至2月29日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為141,636口，較前一月減少

6,155口。 

(二) 2月29日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一月(1/31)減少

28.24公噸至822.91公噸，減幅為3.32%。 

 

 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行 (NTD/G) 第一銀行 (USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上月最高價 2,065.48 (2/1) 2,057.00 (2/28) 2,081.00 (2/28) 2,041.70 (2/2) 2,064.30 (2/2) 

上月最低價 1,984.34 (2/14) 2,004.00 (2/15) 2,029.00 (2/15) 1,985.60 (2/15) 2,007.20 (2/15) 

前月收盤價(1/31) 2,039.52  2,037.00  2,064.00  2,026.60  2,049.30  

上月收盤價(2/29) 2,044.30  2,054.00  2,078.00  2,024.79  2,045.10  

上月漲跌幅(+/-) 0.23% 0.83% 0.68% -0.09% -0.20% 
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三、 重大事件及未來觀察重點 

(一) 有利因素 

1. 英國散裝貨船紅寶石號(Rubymar)2月18日於亞丁灣遭伊朗支持的葉門叛軍胡塞武裝

發射反艦彈道導彈擊中後，船體嚴重損壞進水且船員被迫撤離，葉門政府聲明

(3/2)，該船舶已於紅海完全沉沒，係以巴爆發衝突4個月以來首件重大商業船舶損

失。由於美國與英國自1月起為報復紅海航道以色列相關船隻所受攻擊，持續對胡塞

武裝發動空襲，胡塞武裝揚言未來將擊沉更多英國船舶，以迫使以色列結束對加薩

的攻擊，隨紅海緊張局勢升溫及以巴衝突持續，促中東地緣政治風險加劇，或帶動

黃金避險需求，進而支撐金價上漲。(新聞來源：時報資訊、路透社，2024/3/4) 

2. 美國紐約地區銀行(NYCB)因認列商用不動產等呆帳損失，致2023年第4季出現虧損，

另，其提交美國證交會(SEC)之文件顯示，由於貸款審查內控出現缺失，該行認列

2023年第4季無形資產商譽損失24億美元，致淨損失由2024年1月底公布之2.5億美元

修正為27.0億美元，並將延後公布2023年年報。除信評機構穆迪將NYCB信用評等由

非投資等級之「Ba2」再度下調至「B3」外，信評機構惠譽(Fitch)亦宣布(3/1)，將

NYCB信用評等由投資等級之「BBB-」調降至「BB+」之非投資等級，並將展望評為

「負面」，重燃市場對美國區域性銀行的擔憂，或有助於支撐金價表現。(新聞來

源：時報資訊、路透社，2024/3/4) 

(二) 不利因素 

1. 美國2月份ISM製造業採購經理人指數(PMI)與密西根大學消費者信心指數終值均遜於

市場預期，加以部份官員支持美國聯準會(Fed)放緩縮表步調，如波士頓聯邦儲備銀

行總裁柯林斯表示(2/28)，邁向Fed 2%之通膨目標可能是坎坷的，並認為Fed或將於

2024年稍晚開始降息；亞特蘭大聯邦儲備銀行總裁博斯蒂克亦指出(3/4)，Fed未有降

息急迫性，並預估Fed將於第3季首次降息，皆推遲市場對Fed於2024年降息時程預

測，或不利於金價走勢。(新聞來源：Yahoo財經、鉅亨網，2024/2/28、2024/3/5) 

2. 歐元區2024年2月份HCOB製造業採購經理人指數(PMI)自上月的46.6下滑至46.5，且

連續第20個月處於緊縮區間，據漢堡商業銀行首席經濟學家盧比亞指出，歐元區製

造業長達一年的衰退尚未告終，主係受德國與法國拖累所致，新訂單指數亦連續第

22個月低於50，顯示經濟前景趨弱，或致歐元兌美元匯價承壓，進而不利於金價表

現。(資料來源：時報資訊、經濟日報，2024/3/1、2024/3/4) 

四、 價格走勢分析 

展望未來，隨紅海緊張局勢升溫及以巴衝突持續，促中東地緣政治風險加劇，以及市

場重燃對美國區域性銀行的擔憂，或帶動黃金避險需求，進而支撐金價上漲，然鑑於市場

推遲對美國聯準會(Fed)降息時程預測，加以歐元區經濟前景趨弱，或有助於支撐美元指數

走勢，進而不利於金價表現，預估短期金價將於2,000~2,120美元/盎司區間呈現震盪格

局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR黃金持有量變化 

圖三、國際金價及國際美元走勢            

 

 

圖四、COMEX黃金期貨淨多頭走勢 

圖五、2024年2月份國際黃金現貨價走勢圖 

資料來源：Bloomberg 

圖六、近3年國際黃金現貨價走勢圖 

資料來源：Bloomberg 


