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C 為 黃金市場週報  

 2024/3/4  

一、 上週國際黃金市場行情 

週一(2/26) 

金價開盤後呈區間震盪態勢，隨後市場持續消化近期多數美國聯準會(Fed)官員表示擔憂過早啟

動降息的風險，暗示短期內啟動降息的可能性已消退的言論，加上美國財政部標售2年期及5年

期美債及大量公司債發行，提振美債殖利率走升，致金價下行壓力轉強，然其亦激勵部分黃金

買盤資金進場，使尾盤金價跌幅收斂，終場金價收於2,031.24美元/盎司，較前一交易日下跌

0.2%。  

週二(2/27) 

投資人持續觀察美國經濟數據以權衡通膨降溫的情況與經濟前景表現，使美債殖利率回落，進

而提振金價開盤後震盪走升，惟後隨美國聯準會(Fed)理事鮑曼(Michelle Bowman)表示通膨前景

不確定性猶存，認為Fed貨幣政策應保持謹慎態度的鷹派言論，帶動美元指數上漲，進而致金

價反轉走跌，終場金價收於2,030.48美元/盎司，較前一交易日下跌0.04%。 

週三(2/28) 

金價開盤後隨美元指數走升而延續前日疲弱態勢；晚間美國商務部公布2023年第4季GDP季增

年率修正值較前值下修，且同季個人消費支出物價指數(PCE)及核心PCE季增年率修正值均較前

值上修，反映美國實現2%通膨目標的最後一哩路可能顛簸，衝擊投資人信心，導致美股四大

指數聯袂走弱，支撐金價反彈走升，隨後市場靜待週四(2/29)將公布之2024年1月份個人消費支

出物價指數(PCE)數據，以尋找未來美國聯準會(Fed)利率政策走向線索，促金價尾盤走勢震

盪，終場金價收於2,034.55美元/盎司，較前一交易日上漲0.2%。  

週四(2/29) 

金價開盤呈震盪態勢，隨後因投資者靜待晚間美國商務部將公布之1月份個人消費支出物價指

數(PCE)數據，使買盤退場觀望，致金價承壓走跌，晚間美國1月份PCE年增率及核心PCE年增率

均較上月下降，顯示通膨壓力有所減輕，壓抑美債殖利率回落，帶動金價走高，惟近期多位美

國聯準會(Fed)官員持續對降息釋放審慎訊號，導致尾盤金價漲勢受阻，終場金價收於2,044.30

美元/盎司，較前一交易日上漲0.48%。  

週五(3/1) 

金價開盤呈震盪走升態勢；晚間美國2月份ISM製造業採購經理人指數(PMI)與密西根大學消費

者信心指數終值均遜於市場預期，推升投資人對美國聯準會(Fed)將於2024年稍晚降息的預期，

導致美元指數及美債殖利率雙雙走低，支撐尾盤金價大幅走揚，終場金價收於2,082.92美元/盎

司，較前一交易日上漲1.89%。    

 

總計本週黃金價格上漲47.52美元/盎司，漲幅為2.33% 
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表一、上週金價概況(2024/2/26~2024/3/1) 

 國際金價 

(USD/OZ) 

第一銀行(NTD/G) 第一銀行(USD/OZ) 

買入 賣出 買入 賣出 

上週最高價 2,088.37(3/1) 2,069.00(3/1) 2,092.00(3/1) 2,036.49(3/1) 2,056.80(3/1) 

上週最低價 2,024.59(2/28) 2,050.00(2/26) 2,074.00(2/26) 2,022.49(2/26) 2,042.60(2/26) 

前週收盤價(2/23) 2,035.40 2,034.00 2,059.00 2,006.39 2,026.70 

上週收盤價(3/1) 2,082.92  2,069.00  2,092.00  2,036.49  2,056.80  

上週漲跌幅(+/-) 2.33% 1.72% 1.60% 1.50% 1.49% 
 

資料來源：Bloomberg；第一銀行 

*Bloomberg 國際黃金現貨價格為全球 23 個主要盤商報價平均值。 

 

二、 黃金期貨部位及黃金 ETF持有量 

(一) 截至3月1日止，紐約商品交易所非商業黃金期貨淨多頭部位為141,636口，較前一週(2/23)增加

1,374口。          

(二) 3月1日全球最大SPDR(S&P Depositary Receipts)黃金ETF基金之黃金持有量較前一週(2/23)減少4.04

公噸至823.77公噸，減幅為0.49%。(資料來源：http://www.exchangetradedgold.com)   

       

三、 重大事件及未來觀察重點 

(一) 有利因素 

1. 近期北韓頻繁發射飛彈挑釁日韓，而美日韓裁軍代表於聯合國敦促北韓停止挑釁，且南

韓與美國展開年度春季軍事演習以為應對，或再度招致北韓強烈不滿，使東北亞地緣政

治緊張情勢升溫，或有助推升金價走勢。近期北韓頻繁測試飛彈、試驗其他武器系統及

發展核武能力等，對此美國、日本、南韓裁軍代表在聯合國日內瓦辦事處舉行的「裁軍

談判會議」中一致發聲，敦促北韓停止研發核武器、停止與俄羅斯進行武器貿易，並駁

斥其宣稱「加強國防力量屬於正當行使自衛權」等主張，另南韓與美國於3月4日至14日

展開年度春季軍事演習，聚焦在阻止北韓使用核武的可能性，或再度招致北韓強烈不

滿，使東北亞地緣政治緊張情勢升溫，或有助推升金價走勢。(資料來源：自由財經、中

央社，2024/2/29) 

2. 鑑於礦脈逐漸枯竭，加上全球人工費用上漲，推升黃金生產成本，進而使供應受到制

約，或有助於支撐金價走勢。日經新聞網報導，由於礦脈逐漸枯竭，加上全球人工費用

上漲，導致黃金的生產成本走高，且有分析師認為目前仍呈現上升趨勢；鑑於黃金生產

成本走高導致供應受到制約，或有助於支撐金價走勢。 (資料來源：日經新聞網，

2024/3/1) 
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(二) 不利因素 

1. 鑑於近月歐元區消費者物價指數(CPI)年增率下滑，有助於支持歐洲央行(ECB)在2024年6

月開始降息，或使歐元兌美元匯價走貶，進而不利於金價表現。歐盟統計局公布歐元區

2月份消費者物價指數(CPI)年增率由上月的2.8%降至2.6%，連續3個月下滑，雖略高於路

透社調查預估的2.5%，但已較2022年10月高達10.6%的高峰明顯降溫，顯示歐元區物價

壓力有所緩解；且多位市場分析師稱歐元區近期CPI年增率回落是個好消息，認為歐洲央

行(ECB)啟動降息之日或許已不遠，普遍預估ECB可能在2024年6月開始降息，或使歐元兌

美元匯價走貶，進而不利於金價表現。(資料來源：MoneyDJ新聞，2024/3/4) 

2. 近期比特幣價格大漲，且下一次「減半(開採新區塊的比特幣獎勵減半)」事件預計將

發生在2024年4月，可望帶動比特幣價格進一步走揚，或將排擠黃金買氣，進而壓抑

金價走勢。近期比特幣價格大漲，據彭博社分析，這波比特幣價格漲勢的核心在於經濟

學的供需原理，投資人對於現貨比特幣的需求，遠超過長期持有人欲售出的量，進而觸

發比特幣行情大漲；另由於比特幣規定每產生210,000個區塊後，將發生區塊「減半(開

採新區塊的比特幣獎勵減半)」事件，而下一次比特幣「減半」事件預計將發生在2024

年4月，屆時每日供應量將從目前的900枚減少至450枚，而歷史走勢顯示，比特幣在過

去三次(2012、2016、2019年)發生區塊「減半」事件前價格均出現上漲行情，顯示比特

幣價格未來可望進一步走揚，或將排擠黃金買氣，進而壓抑金價走勢。(資料來源：聯合

新聞網、Plus500，2024/2/29) 

(三) 短期價格預測 

1. 荷蘭國際集團(ING)表示，鑑於烏俄戰爭與中東地區衝突持續，加劇地緣政治風險，以及

2024年主要國家有重大選舉，或增加黃金作為避險資產的吸引力，且認為美國聯準會

(Fed)可能在2024年第2季開始降息，均有利金價上漲，預估2024年第1季、第4季及全年

金價均價將分別為2,025、2,150及2,081美元/盎司。(資料來源：mitrade，2024/3/1) 

2. 倫敦金銀市場(LBMA)分析指出，受惠於各國央行持續購買黃金，以作為其外匯儲備多元

化標的之一，對金價形成強力支撐，預估2024年上半年金價均價為1,957美元/盎司，下

半年金價均價則為1,990美元/盎司。(資料來源：LBMA，2024/3/1) 

展望未來，雖市場普遍預估歐洲央行(ECB)可能在2024年6月開始降息，或使歐元兌美元

匯價走貶，加以近期比特幣漲勢強勁，且在短期內市場行情看漲下，或將排擠黃金買

氣，進而使金價表現承壓；然隨黃金生產成本上升，且東北亞地緣政治緊張情勢升溫，以

及中東地區衝突未解，或提振避險需求，均有助推升金價走勢，預估短期金價將於

2,000~2,150美元/盎司區間呈震盪格局。 
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圖一、第一銀行黃金存摺牌價走勢 圖二、SPDR 黃金持有量變化 

  

圖三、國際金價及國際美元走勢 圖四、COMEX 黃金期貨淨多頭走勢 

  

 

圖五、國際金價近一週走勢(2024/2/26~2024/3/1) 

 

圖六、國際金價近 3 年走勢(2021/3/1~2024/3/1) 

  

資料來源:Bloomberg 資料來源:Bloomberg 
 


